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Det f6rsta halvaret 2024 har for Alecta praglats av de handelser under 2023 som
skadade vart fortroende. Vi har arbetat intensivt med att ta fram och inféra forbatt-
ringsatgdrder for att stdrka Alecta, samtidigt som den I&pande verksamheten fortsatt
att leverera med hog kvalitet for kundernas basta. Under forsta halvdret 2024 var

avkastningen konkurrenskraftig.

Vi har dven arbetat med att bista Finansinspektionen med
material och svar for att sikerstélla att de pagaende under-
sO6kningarna avseende dessa hindelser kan genomforas sa
grundligt och effektivt som mgjligt.

Didrutdver har vara dgarrepresentanter inom Svenskt
Niringsliv, Unionen, PTK, Sveriges Ingenjorer och Ledarna
beslutat om en ny modell f6r styrningen av Alecta. Arbetet
inleddes efter det ordinarie 6verstyrelsemétet i april 2023,
och beslut om modellens inférande togs vid det ordinarie
overstyrelsemdtet i april 2024. D4 valdes dven fyra nya
styrelseledamoter in, varav tre dr oberoende fran arbets-
marknadens parter, och fyra ledaméter lamnade.

Finansinspektionens undersékningar om Alectas investe-
ringar i amerikanska banker och i Heimstaden Bostad pagar.

I slutet av juni fick vi ta del av en yttrandeskrivelse med
Finansinspektionens preliminira bedémningar. Sedan dess
arbetar vi med att g igenom den och formulera vért svar,

i enlighet med den géngse processen. Vi har fitt till 6 septem-
ber pd oss att svara.

Verksamheten, styrelsen och parterna har under 2023 och
2024 initierat och vidtagit en méngd atgdrder som kommer att
gora hela Alecta starkare och tryggare, med sérskilt fokus pa
kapitalférvaltningen och dess riskhantering och investeringspro-
cesser. Detta for att sikerstélla bdsta mdjliga forutsittningar att
dven i framtiden kunna leverera konkurrenskraftig avkastning.

Avkastning

Avkastningen for det forsta halvaret uppgick till 7,7 procent
for den premiebestdmda Alecta Optimal Pension, och 4,4 pro-
cent for formansbestimda forsdkringar. Den positiva resultat-

utvecklingen 4r till stérsta delen hénforlig till aktieportféljens
starka utveckling som under halvaret haft en avkastning om
12,9 procent.

Utvecklingen pd rdntemarknaden har under perioden varit
volatil med stigande ldnga réntor i Europa och USA. Kredit-
obligationer har gynnats av sjunkande kreditspreadar i sparen
av en god ekonomisk utveckling. Sammantaget har utveck-
lingen lett till en rdnteavkastning som var kring noll fér
Alecta Optimal Pension och svagt negativ fér den férmans-
bestdmda portfoljen.

Aven vara alternativa investeringar har paverkats av rinte-
utvecklingen. Som en f6ljd av att inflationen i véstvérlden
sjunker mot malen och att kortrdntorna ddrmed férvintas
sjunka framover har sentimentet pa fastighetsmarknaden
gradvis forbattrats. Viardeutvecklingen for Alectas fastigheter
och &vriga alternativa investeringar har sammantaget utveck-
lats positivt under forsta halvéret och avkastat 1,8 procent.

Virdet pd Alectas innehav i Heimstaden Bostad utveckla-
des positivt under perioden, 3,9 procent, och uppgick till 39,2
miljarder kronor vid utgdngen av juni. Vi anser alltjamt att
aktiedigaravtalet avseende Heimstaden Bostad &r obalanserat
till var nackdel. Vi har stort fokus pa att forbdttra detta, men
ingen foérdndring har uppnatts under perioden.

Kundndjdhet och kapitalflyttar

Kundnojdheten, avseende de kunder som kontaktar var
kundtjinst, uppgick till 5,5 av maximalt 6 f6r privatkunder
och 5,6 av 6 for foretagskunder, vilket var strax under mal-
talet 5,6 for privatkunder samt strax dver méltalet pa 5,5 for
féretagskunder.
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Efter att det nya femérsavtalet for ITP 1 trddde i kraft frdn
oktober 2023, med nya valbara alternativ, kunde vi se att anta-
let kapitalflyttar var betydligt fler 4n normalt. Under forsta
halvéret 2024 lag kapitalflyttarna fortfarande pa en hogre
nivd. For Alecta har det inneburit hogre nettoutflyttning 4n
vanligt, vilket dr naturligt for ett férvalsbolag.

Kostnader och kollektiv konsolideringsniva
Alectas driftskostnader for deldret uppgick till 586 miljoner
kronor, vilket var hdgre dn malet pa 576 miljoner kronor. Det
hogre utfallet dr framst hanforligt till kostnader av engangs-
karaktér relaterade till de extraordindra hindelserna under
2023.

Den kollektiva konsolideringsnivan f&r férméansbestdmd
pension har stigit fran 158 till 164 procent under férsta halv-
aret. Uppgangen beror huvudsakligen pa positiv avkastning
och att nuvdrdet av forsdkringsatagandet har sjunkit till f6ljd
av stigande réntor. Konsolideringsnivan per juni 2024 ligger
inom det intervall som styrelsen faststillt.

Alecta har en mycket hog ambition att virdesdkra férmans-
bestdmda pensioner, men det dr virt att betona att virdesak-
ring inte dr formellt garanterad och att effekten av eventuella
framtida beslut om upprékning i takt med framtida inflation
ddrfor inte beaktas nér konsolideringsnivan berdknas.

Sammantaget dr Alecta fortsatt ett mycket finansiellt
starkt och stabilt foretag.

DORA

En viktig del i arbetet att stdrka Alecta och aterskapa fortro-
endet dr regelefterlevnad. Vi har stort fokus pa implemen-
teringen av EU:s direktiv om digital motstandskraft DORA
(Digital Operations Resilience Act). Det dr ett omfattande och
krévande implementeringsarbete som, tillsammans med for-
stirkt riskhantering inom kapitalférvaltningen, kommer att
kréva utokade resurser for hela Alecta men med tyngdpunkt
inom IT.

Alecta Fastigheter
Under varen 2024 har ett arbete pagatt for att se over dgar-
styrningen av Alecta Fastigheter. S&vil dgardirektivet som
forvaltningsavtalet har fortydligats och uppdaterats.

Vid Alecta Fastigheters bolagstdmma den 22 april valdes
Knut Rost, avgaende vd fér Di6s Fastigheter AB, in som
ny styrelseledamot i Alecta Fastigheters styrelse, efter att
Kerstin Lindberg Géransson avbojt omval.

Kunskapsspridning
Vi har under perioden arbetat vidare med att dela med oss av
var kunskap for att bidra till en saklig samhéllsdebatt.

I april anordnade vi ett seminarium om hur sjukfrdnvaron
bland privatanstillda tjinstemén utvecklades under covid-19
pandemin. Det lockade ménga dhdrare till Alectas hérsal och
foljdes online av cirka 500 tittare. Under seminariet presente-
rade forskare fran Karolinska Institutet en studie som finan-
sierats av Alecta.

I maj holl vi ett seminarium med titeln ”Hur dr det med
pensionerna - pa riktigt?” Evenemanget 4r en del i vart paga-
ende l4ngsiktiga projekt Pensionirernas ekonomiska situa-
tion. Vi presenterade nya siffror om hur ekonomin ser ut vid
67 ars dlder for personer med férre dn 20 vistelsedr i Sverige.
Véra siffror vickte stort intresse och diskuterades av repre-
sentanter fran Folksam, Pensionsnyheterna, Pensionsmyn-
digheten och representanter fran Riksdagens Socialforsik-
ringsutskott. Sammanlagt féljdes seminariet av fler &n 1 coo
personer pa webben och cirka 100 personer pa plats.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare for deras
harda arbete att skapa ett nytt och starkare Alecta. Tillsam-
mans gor vi allt for att vara kunder ska kunna vara forvissade
om att vi dr ett tryggt tjinstepensionsbolag som alltid har
kundernas bésta fér 6gonen.

Peder Hasslev
Verkstdllande direktor
Alecta Tjinstepension Omsesidigt
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Styrelsen och verkstillande direktdren for Alecta Tjénste-
pension Omsesidigt, avger hirmed delérsrapport fér perioden
1januari-30 juni 2024.

Beloppen avser koncernen och siffror inom parantes avser
for resultatrdkningen samt nyckeltal motsvarande period
foregaende ar och for balansrdkningen det senaste drsskiftet.

Resultat

Resultatet efter skatt f&r koncernen uppgick till 78,1 miljarder
kronor (59,5) for forsta halvaret. Resultatet och den finansiella
stdllningen kommenteras i foljande text.

Premieinkomst
Premieinkomsten for forsta halvaret uppgick till 57,8 miljarder
kronor (70,6). Premieinkomsten bestar dels av fakturerade
premier som uppgick till 23,3 miljarder kronor (20,1), dels av till-
delad aterbdring som uppgick till 34,5 miljarder kronor (50,5).
Okningen av fakturerade premier beror pa ligre premie-
reduktion. Tilldelad aterbdring bestar av premiereduktion av
arbetsgivarnas premier for formansbestimd sparférsdkring,
sjuk- och premiebefrielseférsdkring och TGL, samt av hjning
av intjinade pensionsritter (fribrevsupprékning). Minskning av
tilldelad aterbéring beror till storsta del p4 att den fribrevsupp-
rikning som genomfordes i januari med 6,48 procent, baserat
pa KPI-utvecklingen mellan september 2022 och september
2023, var ldgre dn den som genomfordes ett ar tidigare (10,84).

Kapitalavkastning

Under arets forsta hilft har de finansiella marknaderna i hog
grad paverkats av inflationsutvecklingen, som fallit tillbaka
pa bred front och nirmat sig centralbankernas inflationsmal.

Avkastning

Sitfror
| korthet

Koncernen
Januari-juni, 2024

Avkastning

Forvaltningskostnadsprocent

Premiebestdmd forsékring, Alecta Optimal Pension

Solvensgrad

Premiebestdmd forsékring, Alecta Optimal Pension

Férmansbestamd foérsakring

Férvaltningskostnadsprocent

Férmansbestamd forsékring

Den ldgre inflationen, som innebdr béttre kopkraft och real-
16ner, har ocksa 6kat optimismen bland bade konsumenter
och foretag vilket har givit utslag i den ekonomiska tillvixten
i Sverige, som under forsta kvartalet i 4r vént uppat fran ldga
nivéer. Den positiva inflationsutvecklingen har ocksa lett

till att bade Riksbanken och ECB sénkt styrridntan frdn 4,0
till 3,75 procent och fler sinkningar dr att véinta under éret.
Marknadens férhoppningar, har sdrskilt under arets inled-
ning, varit att de storre centralbankerna ska fora en ldttare
penningpolitik med snabba réntesdnkningar som f6ljd. Dessa
férhoppningar har dock skruvats ned under halvaret, sédrskilt
i USA, dir inflationsutvecklingen ner mot malet om 2 procent
gatt betydligt trdgare &n i Europa och i Sverige. Amerikansk
tillviixt och arbetsmarknad har visat sig starkare 4n férvintat
men i slutet av perioden har viss avmattning kunnat konsta-
teras i ekonomin. Detta har kat marknadens férhoppning om
att Federal Reserve, som hittills hallit rdntan of6rdndrad, ska
sdnka styrrdntan i host. Brustna férhoppningar om att central-
bankerna ska leverera snabba réntesdnkningar har under halv-
aret lett till tidvis hog volatilitet och stigande marknadsréantor
bade i USA och i Europa.

Pa aktiemarknaderna har riskaptiten under forsta halvaret
varit god, ndrda av att inflationen vént ner, att den ekono-
miska tillvixten varit bittre dn forvintat och att bolags-
rapporterna varit relativt goda. I synnerhet har bolag inom
teknologibranschen utvecklats vl och agerat draglok pa de
amerikanska borserna. Den svenska borsen (MSCI Sweden)
har stigit med 9,4 procent, de europeiska (MSCI Europa ESG)
med 12,1 procent och de amerikanska borserna (MSCI USA
ESG) med 16,1 procent. Allt i lokala valutor. Detta har lett till
att dven Alectas aktietillgangar har utvecklats vél och avkast-
ningen for det forsta halvaret uppgick till 12,9 procent.

7,7 %
4.4 %
0,05 %

(6,6 %)
CERD)
(0,05 %)

(0,07 %)

0,07 %
201 %

(209 %)
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For Alectas alternativa investeringar, som till stor del bestdr
av fastigheter, har sentimentet gradvis forbéttrats under
halvéret, till f6ljd av sjunkande inflation och att rintetoppen
dr passerad. Detta har dkat optimismen om branschens ater-
hdmtning och framtida transaktioner. Transaktionsvolymen
har dock fortfarande varit lag. Avkastningen for de alternativa
investeringarna uppgick till 1,8 procent under perioden.

Stigande rintor under forsta halvaret har lett till ddmpad
avkastning for Alectas réintetillgdngar som under perioden
uppgick till 0,0 procent. Dock har &ven skuldrdntan, som ar
en nominell marknadsrinta for olika 16ptider sammansatt
med en ldngsiktig terminsrénta, stigit under perioden. Detta
har paverkat vidrdet av Alectas pensionsataganden, som ater-
finns pé balansrdkningens skuldsida, p4 motsvarande sitt, det
vill sdga inneburit en minskning. Alectas pensionsatagande
har sammantaget dock 6kat under perioden, vilket forkla-
ras av att dtagandet skrevs upp i bérjan av aret pa grund av
vérdesdkring for inflationsutvecklingen. Da utvecklingen for
placeringarna varit god har detta sammantaget inneburit att
solvensgraden for Alecta forbéttrats under perioden.

For forvalsportfoljen i Alectas premiebestimda forsdkring
Alecta Optimal Pension uppgick avkastningen for férsta halv-
aret till 7,7 procent och den genomsnittliga drsavkastningen
pa rullande femédrsbasis var 8,5 procent. Marknadsvérdet for
forvalsportfdljen i Alecta Optimal Pension var per halvars-
skiftet 268,9 miljarder kronor.

Avkastningen for Alectas formansbestdmda forsdkring
uppgick till 4,4 procent under forsta halvaret och den genom-
snittliga drsavkastningen pé rullande femarsbasis var 5,6 pro-
cent. Marknadsvirdet var per halvarsskiftet 1 015,1 miljarder
kronor.

Forsdkringsersdttningar

Forsdkringsersittningar utgors dels av utbetalda forsdkrings-
ersittningar, dels av férdndring i avsittning for oreglerade
skador.

Utbetalda férsdkringsersdttningar, som bestar av ersétt-
ning vid alderspension, sjukdom och dédsfall samt driftskost-
nader for skadereglering, uppgick till 14,0 miljarder kronor
(12,5). Okningen av utbetalda férsikringsersittningar beror
till storsta del pa okade utflyttar av Alecta Optimal Pension.

Foridndring i avséttning for oreglerade skador uppgick
till 1,5 miljard kronor (0,5) ddr 6kningen huvudsakligen beror
pa hojd dldersgrins f6r ITP sjukpension.

Forsakringstekniska avsdttningar
Forsdkringstekniska avsdttningar utgor kapitalvdrdet av
Alectas garanterade ataganden for géllande férsdkringsavtal
och dr uppdelad i livférsdkringsavsdttning och avsittning
for oreglerade skador.

De forsidkringstekniska avsdttningarna uppgick till

645,5 miljarder kronor per sista juni 2024. Det 4r en 6kning
med 24,0 miljarder kronor (48,7) for forsta halvaret 2024,
vilket har f6ljande forklaringar:

e Premier och utbetalningar medforde att de forsakrings-
tekniska avsdttningarna 6kade med 43,9 miljarder kronor
(58,2).

o Skillnaden mellan premiegrunder och antaganden vid
berdkning av forsdkringstekniska avséttningar minskade
avsdttningarna med 19,3 miljarder kronor (22,8) for spar-
forsakring.

e Sjuk- och premiebefrielseresultatet minskade avsittningarna
med 0,1 miljarder kronor (0,8) varav 1,0 miljard kronor avser
effekten av h&jd dldersgrins for ITP sjukpension.

o Den genomsnittliga kassaflodesviktade rdntan som anvinds
vid vérdering av avsdttningarna 6kade frén 2,74 till 2,83 pro-
cent under det forsta halvaret 2024, vilket minskade avsétt-
ningarna med 6,8 miljarder kronor (Skade 6,8).

e Lopande forrantning, efter avdrag for frigjord skatt och
driftskostnader, innebar att de forsékringstekniska avsétt-
ningarna 6kade med 8,0 miljarder kronor (7,5).

o Ovriga forindringar och resultat medférde sammantaget
en minskning av férsikringstekniska avsittningar med
1,7 miljarder kronor (0,4).

Driftskostnader

Driftskostnader for forsdkringsrorelsen, vilka bendmns drifts-
kostnader i resultatrdkningen, uppgick till 352 miljoner kronor
(307). De 6kade driftskostnaderna &r i allt visentligt hanfor-
liga till 16pande IT-kostnader f&r drift och licenser samt kdpta
tjdnster, fraimst relaterade till implementeringen av DORA-
regelverket. Driftskostnaderna belastas inte lingre av av-
skrivningskostnader f&r immateriella tillgdngar dé vart for-
sékringssystem &r helt avskrivet per forsta kvartalet 2023.

Forvaltningskostnadsprocent
Forvaltningskostnadsprocenten totalt for koncernen uppgick
till 0,07 (0,07) vilket var oférdndrat jamfort med helaret
2023. For premiebestimd férsdkring och férmansbestimd
forsdkring uppgick nyckeltalet till 0,05 (0,05) respektive 0,07
(0,07). Forvaltningskostnadsprocent dr ett vdsentligt nyckel-
tal for Alecta. Dels visar det pa kostnadseffektiviteten i bola-
get, dels dr det jamforbart med &vriga bolag i branschen.

Finansiell stéllning
Den kollektiva konsolideringsnivan for férméansbestdmda
forsdkringar var 164 procent (175) vid periodens slut.

Det faststdllda normalintervallet f6r konsolideringsnivan
ir 125-175 procent. Beslut om dterbdring fattas av Alectas
styrelse. Aterbiring ges i férsta hand som pensionstilligg for
pension under utbetalning, men kan bland annat &ven ges fér
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héjning av intjdnad pensionsritt (fribrevsupprikning) och
som premiereduktion till forsdkringstagarna.

Alectas premiebestimda produkt Alecta Optimal Pension
hade en kollektiv konsolideringsnivé pa 100 procent, vilket &dr
den normala nivan eftersom allt ver- respektive underskott
férdelas 16pande.

Alectas solvensgrad var 201 procent (209).

Moderbolaget
Kommentarerna ovan avser i allt vdsentligt 4&ven moder-
bolaget, ddr férsikringsverksamheten bedrivs.

Vasentliga handelser under perioden

Ny dgarstyrningsstruktur

Vid &verstyrelsens ordinarie mote 2023 informerade Svenskt

Naringsliv, Unionen, Ledarna, Sveriges Ingenjorer och For-

handlings- och samverkansradet PTK (”Organisationerna™)

att de avsag att gora en dversyn av Alectas dgarstyrning.
Oversynen resulterade i ett antal konkreta forslag till

forandringar vilka rostades igenom vid det ordinarie &ver-

styrelsemdtet 25 april 2024 och innebdr i korthet f6ljande:

Storre andel av ledamoter i Alectas styrelse som &r obe-
roende i forhéllande till Alecta samt till Organisationerna.
Ett beredningsrad bildas, bland annat med uppgift att
bereda och samordna forslag till fullméktigeledamdter och
ledamoter och suppleanter till valberedning samt bereda
dgarinstruktion.

En valberedning ersitter tidigare beredningsndmnd.
Inférande av en valberedningsinstruktion for valbered-
ningens arbete.

Inférande av en dgarinstruktion som kompletterar det
som sigs i bolagsordningen om Alectas verksamhet och
styrningen av Alecta.

Overstyrelsen byter namn till fullmiktige och antalet
ledamoter i fullmédktige minskas fran 38 till 28.

Férbadttringsprogrammet

Alecta arbetar med ett antal dtgdrdspunkter som ett led att
aterstilla fortroendet efter hindelserna kring de amerikan-
ska bankerna och investeringarna i Heimstaden Bostad AB.
Huvudsakliga omrdden ddr arbetet fokuserar dr styrning,
riskhantering samt kompetens och kultur.

Utover detta genomfors ett omfattande ALM-arbete
(Asset Liability Management) i syfte att finna den bésta fram-
tida portféljférdelningen for formansbestdmd pension, som
beaktar de speciella forutsittningarna som rader givet att
ITP 2 ldngsamt fasas ut.

Finansinspektionens undersékningar

Sésom beskrivits i Alectas &rs- och hallbarhetsredovisning
avseende 2023 har Finansinspektionen tvé pagdende under-
sokningar om Alecta, dels med utgdngspunkt i investering-
arna i Silicon Valley Bank, First Republic Bank och Signature
Bank, dels avseende investeringarna i Heimstaden Bostad.
Undersokningarna pdgar alltjimt och under det gdngna
halvéret har fortsatt kommunikation skett med Finans-
inspektionen rérande dessa. I slutet av juni erhdll Alecta

en yttrandeskrivelse med Finansinspektionens prelimindra
beddmningar. Yttrandeskrivelsen ska besvaras senast

6 september.

Heimstaden Bostad AB

Heimstaden Bostad AB, Alectas enskilt storsta innehav, hade
ett virde av 39,2 miljarder kronor vid utgdngen av juni 2024.
Virdet utvecklades positivt under perioden, 3,9 procent.
Alecta anser alltjimt att aktiedgaravtalet avseende Heimstaden
Bostad dr obalanserat till Alectas nackdel. Alecta har stort
fokus pd att forbattra detta, men ingen fordndring har upp-
natts under perioden.

Vdrdesdkrad pension och premiereduktioner

Alectas styrelse har under hosten 2023 beslutat att virdesik-
ra férmansbestdmda pensioner med 6,48 procent for 2024,
motsvarande inflationen under det senaste aret. Till f6ljd av
Alectas starka finansiella stdllning har styrelsen, i enlighet
med Alectas konsolideringspolicy, 4ven fattat beslut om en
premiereduktion for ar 2024 for férménsbestdmd alders- och
familjepension med 30 procent i férhéllande till den oredu-
cerade premienivan. Ytterligare information om vérdesdkrad
pension och premiereduktioner aterfinns i Alectas drs- och
hallbarhetsredovisning for 2023 pa sidan 52.

Alternativa investeringar

Inom alternativa krediter investerade Alecta under perioden i
en transaktion ddr den underliggande exponeringen innebér
att Alecta delar kreditrisk med en global bank p4 utldning till
deras kdrnkunder. Investeringen uppgick till runt 8o miljoner
GBP. I likhet med tidigare ar har marknaden for kreditrisk-
delningsaffirer haft en ldgre aktivitet under forsta halvaret
dn vad som brukar vara fallet och férvéntas under arets andra
halva. Fér investeringar i befintliga kreditfonder har fondfo6r-
valtare, under forsta halvaret, tagit i ansprék drygt 200 miljo-
ner USD, i enlighet med Alectas fondataganden.
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Alecta Fastigheter AB
Koncernens forvaltning av alla svenska, direkt och indirekt
dgda fastigheter, sker sedan 2021 i Alecta Fastigheter AB
dér verksamheten byggs upp i syfte att skapa ett framtids-
orienterat och effektivt bolag. Som ett led i detta tas foérvalt-
ningen successivt hem fran att tidigare varit outsourcad. Fran
april 2024 tog Alecta Fastigheter AB hem f6rvaltning och
utveckling av bolagets fastigheter i Bredden, Upplands Visby.
I maj férvirvades tva fastigheter i Sundbyberg frdn Atrium
Ljungberg AB. Forvirvet innefattar hogkvalitativa kontors-
ytor samt mojlighet till utveckling av byggritter. Fastigheter-
na omfattar cirka 36 400 kvm uthyrningsbar yta. Alecta
Fastigheter tilltrddde fastigheterna under juni 2024.
Vidare har Alecta Fastigheter under perioden hyrt ut
8 ooo kvm till designhotellkedjan Ruby Hotels vid Fridhems-
plan i centrala Stockholm. I centrala G6teborg har Alecta
Fastigheters nya coworking-satsning Flexiwork haft invig-
ning, ddr den forsta enheten &r Flexiwork Hovet beldgen
inom Alecta Fastigheters 31 ooo kvm stora kvarter Regina.

Organisationsférandringar
Vid det ordinarie 6verstyrelsemdtet i april omvaldes
Jan-Olof Jacke som ordférande.

I mitten av april kommunicerades att Karin Cederbaum
blir ny chefsjurist och chef for avdelning Juridik. Hon kommer
nirmast fran en roll som vd pa Sdkra Spar och har tidigare
arbetat som chefsjurist inom affdrsomrédde Forsdkring pa
Skandia Liv och som chef inom Compliance pa Swedbank.
Karin Cederbaum tilltrdder tjinsten pa Alecta senast under
oktober 2024.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vdsentliga hdndelser har skett efter balansdagen.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Under 2024 har den geopolitiska och politiska oron i virlden
Okat. Det rader dven osidkerhet om var den globala ekonomin
dr pa vég efter perioden med hoga réntor och ett hogt infla-
tionstryck. Det finns ocksa signaler om en dkad protektio-
nism. Effekterna av dessa faktorer &r svara att forutsiga.
Alecta simulerar dagligen konsekvenserna av instabilitet

pé de finansiella marknaderna med hjilp av dels ett internt
stresstest, dels de regulatoriska kapitalkraven. Vid halvérs-
skiftet hade Alecta betryggande marginaler i bada testen och
beddms ddrmed klara dven omfattande finansiell instabilitet.
Konsekvenserna av olika stressade scenarier, som exempelvis
kraftig stagflation och deflation, berdknades senast i Alectas
ORSA (langsiktig risk- och solvensbedémning) som upprétta-
des i slutet av 2023.

For mer information om Alectas risker och riskhantering
hinvisas till Alectas ars- och héllbarhetsredovisning 2023,
sidorna 55-56 samt 70-71.

Regulatoriskt dr det framfdr allt tva externa hdndelser som
paverkar Alecta i dagslédget.

EU:s forordning for digital operativ motstandskraft
(DORA) ska tilldimpas frdn den 17 januari 2025 och Alecta ska
vid den tidpunkten fullt ut efterleva kraven i férordningen.
Under 2024 vintas EU-kommissionen besluta om tekniska
standarder som specificerar kraven i DORA. Inom Alecta
pagar ett intensivt arbete med att implementera DORA:s krav
i foretagsstyrningssystemet, processer och leverantdrsavtal.

Under 2023 publicerade EU-kommissionen ett forslag till
en ny férordning om 6ppna finansiella tjanster (FiDA). Syftet
med forslaget 4r bland annat att méjliggéra 6kad delning av
och tillgang till kunddata inom finanssektorn. Det &r dnnu
inte klart om regleringen kommer att omfatta kollektiv-
avtalade tjinstepensioner.



Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen

EKONOMISK STALLNING, MSEK 30 juni 2024 30 juni 2023 31 dec 2023
Kollektivt konsolideringskapital 393851 406 126 354712
Kapitalbas " 653 806 632 980 615880
Riskkansligt kapitalkrav ? 259 459 242 669 242702
Minimikapitalkrav » 27 508 24155 26 486
NYCKELTAL

Totalavkastning koncernen, procent 5,1 4.7 74
Totalavkastning, premiebestdmd forsakring, procent 7.7 6,6 8,7
Totalavkastning, formansbestdmd forsakring, procent © 4.4 43 71
Direktavkastning koncernen, procent 1,6 1,3 2.4
Forvaltningskostnadsprocent © 0,07 0,07 0,07
Forvaltningskostnadsprocent, premiebestamd forsakring = 0,05 0,05 0,05
Forvaltningskostnadsprocent, formansbestamd forsakring 2 0,07 0,07 0,07
Total kapitalforvaltningskostnadsprocent © 0,13 0,13 0,14
Kapitalférvaltningskostnadsprocent ” 0,03 0,03 0,03
Kollektiv konsolideringsniva, premiebestamd forsakring, procent ® 100 100 99
Kollektiv konsolideringsniva, férmansbestamd forsakring, procent 164 175 158
Solvensgrad, procent 201 209 199

2 Jamforelsetalet har justerats pa grund av forfinad berakningsmetod.

Uppgifterna avser moderbolaget och koncernen. Fran och med 31 december 2023 avraknas sarskilda vardesakringsmedel vid berakning av kapitalbas

Uppgifterna avser koncernen, férmans- och premiebestamd dlderspension samt riskforsakringar. Berdknad enligt Svensk Férsakrings rekommendation.
) Beraknad enligt Svensk Forsakrings rekommendation. Totalavkastning for premiebestamd forséakring avser portféljen som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier.

%) Beraknad som driftskostnader och skaderegleringskostnader i forhéllande till genomsnittligt forvaltat kapital. Kostnaderna ar baserade pa 12 méanaders rullande utfall.
©  Nytt nyckeltal frén 2023. Berdknad som totala kapitalforvaltningskostnader i forhallande till genomsnittligt forvaltat kapital.

) Beraknad som interna kapitalférvaltningskostnader i férhéllande till genomsnittligt férvaltat kapital. Kostnaderna dr baserade p& 12 ménaders rullande utfall

9 Over-junderskott férdelas manadsvis pa de férsakrade varfor den kollektiva konsolideringsnivdn normalt &r cirka 100 procent. Utfallet per december 2023 om 99 procent uppnadde inte

malkonsolideringen om 100 procent men ar inom konsolideringsintervallet 98-102 procent.

Totalavkastningstabell for placeringar, premiebestamd forsakring

Marknadsvdrde Marknadsvidrde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

B L 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 6 man 6 man 12man  5-&rsgenom-
PREMIEBESTAMD FORSAKRING jan-juni  jan-juni  juli2023  snittjuli 2019
(Alecta Optimal Pension) MSEK % MSEK % MSEK % 2024 2023 -juni 2024 -juni 2024
Aktier 161 253 60,0 129787 56,4 140 173 57,5 12,9 11,4 17,3 14,1
Réntebarande placeringar 56 229 20,9 52 995 23,0 55588 22,8 0,0 0,9 40 -0,9
Alternativa investeringar R 51473 19,1 47 515 20,6 48 055 19,7 1,8 -0,9 -3,4 4.4
Summa placeringar 268 955 100,0 230297 100,0 243 816 100,0 7,7 6,6 9,9 8,5

Alecta Optimal Pension har en hégre andel aktier an Gvriga produkter. | tabellen ovan avses portfolien som ar Alectas forvalsalternativ med placeringsinriktning 60 procent aktier. Marknadsvardet for den totala
portféljen, det vill sdga samtliga placeringsinriktningar, for Alecta Optimal Pension uppgar till 293,5 miljarder kronor (250,1)

Totalavkastningstabell for placeringar, formansbestamd forsakring

Marknadsvarde Marknadsvarde Marknadsvarde Totalavkastning i procent

2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31 6 man 6 man 12man  5-drsgenom-
F(:)RM_ANSBESTAMD jan-juni  jan-juni juli2023  snitt juli 2019
FORSAKRING MSEK % MSEK % MSEK % 2024 2023  -juni 2024 —juni 2024
Aktier 348 202 34,3 315143 32,8 328 440 33,5 12,9 1,4 17,3 14
Réntebdrande placeringar 474 536 46,7 448 488 46,7 460 513 47,0 -0,4 1,5 49 0,0
Alternativa investeringar n 192 330 18,9 195 929 20,4 191 216 19,5 1,8 -0,9 -3,4 4.4
Summa placeringar 1015068 100,0 959559 100,0 980 170 100,0 4,4 4,3 7,2 5,6

P& grund av avrundning kan summeringar i tabellerna ovan avvika frén totalerna

Totalavkastningstabellerna ar upprattade i enlighet med Svensk Férsakrings rekommendationer. Redovisningen och véarderingen av placeringarna i totalavkastningstabellerna
Sverensstammer inte med redovisningsprinciperna som tillampas i de finansiella rapporterna. De huvudsakliga skillnaderna redovisas i drsredovisningen, se sidan 47 i Alectas ars- och héllbarhetsredovisning 2023

U lalternativa investeringar ingar fastigheter, infrastrukturinvesteringar, private equity och sa kallad alternativa krediter som innehar hogre marknadsrisk an traditionella rantebarande placeringar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
MSEK jan-juni 2024 jan-juni 2023 jan-juni 2024 jan-juni 2023
TEKNISK REDOVISNING
Premieinkomst 57 816 70 646 57 816 70 646
Kapitalavkastning, intdkter 34828 28317 34277 28108
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 41042 33433 41042 33371
Utbetalda forsékringsersattningar -13 987 -12 492 -13 987 -12 492
Forandring i avsattning for oreglerade skador -1 500 -495 -1 500 -495
Forandring i andra forsdkringstekniska erséttningar -22 486 -48 231 -22 486 -48 231
Aterbaring och rabatter -1831 -2149 -1831 -2149
Driftskostnader -352 -307 -352 -307
Kapitalavkastning, kostnader -8083 -5 845 -7739 -5 861
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -5134 -2181 -4347 -1141
Summa livférsakringsrérelsens tekniska resultat 80 312 60 698 80 891 61 450
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat 80312 60 698 80891 61450
Resultat fére skatt 80312 60 698 80891 61450
Skatt pd periodens resultat -2170 -1213 -2 120 -1292
PERIODENS RESULTAT 78 142 59 484 78772 60 158
Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
MSEK jan-juni 2024 jan-juni 2023 jan-juni 2024 jan-juni 2023
Periodens resultat 78 142 59 484 78772 60 158
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:
Valutakursdifferens 324 262 = -
Ovrigt totalresultat 324 262 - -
Periodens totalresultat 78 466 59746 78772 60 158
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Balansrékning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
MSEK Not 30 juni 2024 30 juni 2023 31 dec 2023 30 juni 2024 30 juni 2023 31 dec 2023
Immateriella tillgdngar = - - = - -
Placeringstillgangar 3,4,5 1319051 1225667 1276895 1305 849 1213497 1265730
Fordringar 3 7878 17 258 8470 9133 16 852 8015
Andra tillgdngar 3 3423 4095 3891 3057 3707 3608
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 4231 3656 4636 4456 3800 4593
Summa tillgangar 1334584 1250676 1293 891 1322 495 1237 856 1281947
Eget kapital 663912 632980 625 888 653 067 619 603 614738
Livforsakringsavsattingar 630 338 564733 607 851 630 338 564733 607 851
Oreglerade skador 15156 13523 13 656 15156 13523 13 656
Andra avsattningar 2270 2289 2021 162 18 32
Skulder avseende direktforsakring 3 774 709 708 774 709 708
Derivat 3,4 15 861 31314 11622 15 861 31314 11622
Ovriga skulder 3 4341 2977 30842 5531 6214 32421
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 3 1932 2150 1303 1606 1741 919
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 1334584 1250676 1293891 1322495 1237856 1281947

Forandringar i eget kapital, koncernen

MSEK jan-juni 2024 jan-juni 2023
Ingdende eget kapital 625 888 625782
Tilldelad aterbdring

Pensionstilligg férmansbestamd -3334 -2 674

Tillaggsbelopp premiebestdmd -238 -197

Fribrevsupprékning -30 743 -46 180

Premiereduktion -1936 -2207
Forandring vardesdkringsmedel

Kollektiv riskpremie " -77 =71
Ovriga férandringar ? -4115 -1219
Periodens resultat 78 142 59 484
Ovrigt totalresultat 324 262
Periodens totalresultat 78 466 59 746
Utgdende eget kapital 663912 632980

V' Premien for premiebefrielseférsakring och kollektiv slutbetalning &r reducerad till foljd av arbetsgivarnas Gkade kostnader med anledning
av de regler for samordning och berakning av pensionsmedférande 16n som parterna inférde i ITP 2 under 2008
? Ovriga férandringar bestar framst av utbetald dterbaring i samband med utflytt av premiebestamda forsakringar.

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2024 10



Noter

NOT 1

Redovisningsprinciper i koncernen och moderbolaget

Deldrsrapporten avser perioden 1 januari-30 juni 2024 for Alecta Tjanstepen-
sion Omsesidigt med organisationsnummer 502014-6865, inklusive koncern.
Deldrsrapporten omfattar sidorna 1-18, deldrsinformationen pa sidorna
1-8 utgor sdledes en integrerad del av denna finansiella rapport. Belopp ar
angivna i miljoner kronor om inget annat anges. Pa grund av avrundning kan

summeringar avvika fran totalerna.

Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen och moderbolagets deldrsrapport har uppréttats i
enlighet med lag om &rsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allméanna rdd om arsredovisning i forsakrings-
foretag och tjdnstepensionsforetag (FFFS 2019:23), och dess andringsfore-
skrifter. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person tilldmpats.

Vid uppréttandet av sdval koncernredovisning som moderbolagets deldrs-
rapport har sé kallad lagbegransad IFRS tillampats, vilket innebar att inter-
nationella redovisningsstandarder tilldampas i den utstrackning det ar mojligt
enligt svensk lagstiftning pa redovisnings- och beskattningsomradet.

Reglerna i standarden IAS 34 Deldrsrapportering har foljts vid uppréttan-
det av denna deldrsrapport.

NOT 2 Nirst3ende

Andringar i redovisningsprinciper

Andringar i befintliga standarder har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa
rapporteringen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &r i dvrigt
oforéndrade jamfort med den senaste drs- och héllbarhetsredovisningen.

Moderbolaget
Sedan 2022 tillimpar koncernen, i likhet med moderbolaget, lagbegransad
IFRS. Det innebar att skillnaderna i tilldmpade redovisningsprinciper mellan
moderbolaget och koncernen minskat. De vésentliga skillnaderna ar samma
som vid upprattandet av den senaste drs- och héllbarhetsredovisningen.
Noterna 3, 4 och 5 om finansiella tillgdngar och skulder presenteras endast
for koncernen. Nagon storre skillnad féreligger inte mellan moderbolaget och
koncernen.

Alecta betraktar foljande juridiska och fysiska personer som nérstaende,
enligt definitionen i 1AS 24:

® Samtliga bolag inom Alectakoncernen

e Styrelseledamoter, foretagsledning samt chefer for centrala funktioner

® Nara familjemedlemmar till styrelseledamaoter, foretagsledning samt
chefer for centrala funktioner

e Svenskt Naringsliv, PTK och deras medlemsorganisationer/-forbund

® Intresseféretag och joint ventures.

En beskrivning av transaktioner med narstaende finns i Alectas rs- och
hallbarhetsredovisning for 2023, not 48.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt tillhandah8ller lokaler samt interna tjanster
inom bland annat ekonomi, IT och HR till dotterbolaget Alecta Fastigheter AB.
Transaktionerna uppgick till cirka 19 (18) miljoner kronor under forsta halvaret.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt har erh8llit managementtjénster avseen-
de direktagda fastigheter och indirekta investeringar fran Alecta Fastigheter
AB. Darutéver har Alecta Tjanstepension Omsesidigt dven erhallit fastig-
hetsforvaltningstjénster fran Alecta Fastigheter AB dd Alecta Fastigheter AB
skoter forvaltningen och utvecklingen av koncernens svenska fastigheter.
Transaktionerna avseende managementtjanster och fastighetsférvaltnings-
tjanster uppgick till 41 (31) miljoner kronor under det férsta halvéret.

Inga vasentliga forandringar i avtal och relationer mellan Alecta och
narstdende har skett under perioden.
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NOT 3 Kategorisering av finansiella tillg&ngar och skulder

Finansiella tillgdngar/

Finansiella tillgdngar/

Koncernen 2024-06-30 skulder vérderade till skulder vérderade till Finansiella
verkligt vérde via resultat- verkligt vdrde via tillgangar och skulder Summa

réakningen vid férsta resultatrakningen, vérderade till upplupet redovisat

redovisningstillfillet obligatoriskt anskaffningsvirde vérde Verkligt varde
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - 67 164 - 67 164 67 164
Rantebdrande vardepapper emitterade av, och lan till, intresseforetag
och gemensamt styrda foretag 555 - - 555} 555
Aktier och andelar - 659 720 - 659 720 659 720
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 520929 - - 520929 520929
Ldn med sakerhet i fast egendom 7976 - - 7976 7976
Ovriga 1&n 12961 - - 12961 12 961
Derivat - 7413 - 7413 7413
Fordringar avseende direkt forsékring - - 1439 1439 1439
Ovriga fordringar - - 1615 1615 1615
Kassa och bank - - 3412 3412 3412
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 4032 4032 4032
Summa 542 421 734 297 10 498 1287 216 1287216
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 26 26 26
Derivat - 15 861 - 15 861 15 861
Ovriga skulder - - 4095 4095 4095
Ovriga upplupna kostnader - - 1278 1278 1278
Summa - 15861 5399 21260 21260

Finansiella tillg&ngar/ Finansiella tillgangar/
Koncernen 2023-12-31 skulder vdrderade till skulder vérderade till Finansiella

verkligt vdrde via resultat- verkligt varde via tillgéngar och skulder Summa

rakningen vid forsta resultatrakningen, vérderade till upplupet redovisat

redovisningstillfallet obligatoriskt anskaffningsvarde vérde Verkligt varde
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag " - 65531 - 65531 65 531
Rantebdrande vardepapper emitterade av, och [&n till, intresseféretag
och gemensamt styrda foretag 378 - - 378 378
Aktier och andelar - 596 161 - 596 161 596 161
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 523795 - - 523795 523795
Ldn med sakerhet i fast egendom 6934 - - 6934 6934
Ovriga\in 11319 - - 11319 11319
Derivat - 32792 - 32792 32792
Fordringar avseende direkt férsékring - - 1853 1853 1853
Ovriga fordringar - - 1718 1718 1718
Kassa och bank - - 3879 3879 3879
Upplupna rdnte- och hyresintdkter - - 4525 4525 4525
Summa 542 426 694 484 11975 1248885 1248 885
Finansiella skulder
Skulder avseende direkt férsékring - - 10 10 10
Derivat - 11622 - 1622 11622
Ovriga skulder - - 30766 30766 30 766
Ovriga upplupna kostnader - - 645 645 645
Summa - 11622 31421 43043 43043

? | balansposten ingdr innehav i Heimstaden Bostad AB om 39,2 miljarder kronor (2023-12-31: 37,7). Vérderingen har skett med utgngspunkt i det av bolaget rapporterade NAV (net asset value dvs.substansvarde).
Alecta har dérefter bedomt att vardet hos aktien har paverkats negativt av ett antal faktorer (framst marknadssediment, rantemiljo och finansieringsrisk). Alecta har darmed vid vérderingen tillampat en
substansrabatt om 15 procent. Fér mer information, se not 2 Vésentliga uppskattningar och bedémningar, sid 69, i Alectas ars- och hallbarhetsredovisning 2023.
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NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde

I'enlighet med upplysningskraven i IFRS 13 ska finansiella tillgdngar och
skulder som varderas till verkligt varde kategoriseras i tre nivaer utifrdn den
varderingsteknik som anvants. Vardering ska ske enligt den vdrderingsteknik
som &r ldmplig under omstandigheterna och anvandning av relevant obser-
verbar information ska maximeras sé langt det ar mojligt. Syftet ar att hitta
den vdrderingsteknik som pd bdsta satt uppskattar det pris som de finansiella
tillgdngarna eller skulderna kan sdljas alternativt dverldtas till mellan mark-
nadsaktorer under aktuella marknadsférhdllanden.

De tre nivderna av varderingskategorier ar:

Niva 1: Virdering med priser noterade pa en aktiv marknad
En vardering till verkligt varde med priser noterade pa en aktiv marknad
anvands om noterade priser finns latt och regelbundet tillgangliga och
under forutsattning att dessa priser representerar verkliga och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner. Exempel pa finansiella tillgangar
som klassificeras i denna niva dr bérsnoterade aktier, statsobligationer och
svenska bostadsobligationer.

Priser for dessa finansiella tillgangar erhdlls dagligen genom leverantérer av
indexpriser som hamtas frén respektive bors vilka i férekommande fall omvar-
deras till dagligt noterade valutakurser fran prisleverantoren WM Company.

Niva 2: Vdrdering med stdd av observerbar information

For de finansiella tillgadngar och skulder som saknar priser noterade pd en aktiv
marknad sker en vardering till verkligt varde baserad pd sa mycket tillganglig
marknadsinformation som méjligt. Exempel p& marknadsinformation som
anvands vid vardering ar:

© Marknadsnoteringar av rantesatser, kreditspreadar och valutakurser

* Marknadsinformation om priser pa liknande finansiella instrument

e Marknadsinformation om priser pa nyligen genomférda transaktioner i
samma eller liknande finansiella instrument

Exempel péd finansiella tillgdngar och skulder som klassificeras i denna niva

ar rantebdrande instrument i form av svenska och utlandska foéretagsobliga-
tioner, strukturerade obligationer, clearade derivat och samtliga OTC-derivat
i form av ranteswappar, valutaderivat och kreditderivat.

For rantebédrande instrument anvands dagliga priser frdn de externa
prisleverantorerna Refinitiv och Bloomberg. | enlighet med avtal har Alecta
mojlighet att erhdlla en genomlysning av leverantdrens varderingsunderlag
for att sdkerstélla kvalitén i lamnade priser.

For OTC-derivat faststalls verkligt varde dagligen i Alectas finanssystem
i enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberakning av respektive
derivats framtida kassafléden baserat pd marknadsnoteringar avseende rante-
satser, kreditspreadar och valutakurser.

Niva 3: Védrdering som inte baseras pa observerbar information
For de finansiella tillgadngar som varderats till verkligt varde utan tillgang till pa
marknaden observerbar information klassificeras i niva 3. Har redovisas dven
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde som kan vara baserade pad viss
observerbar information men inte tillrackligt for att uppfylla kraven for niva 2.

Exempel pa finansiella tillgdngar i denna niva dr huvudsakligen finansiella
instrument med fastigheter och infrastruktur som underliggande tillgdng men
ocksd rantebarande placeringar och onoterade aktier och andelar. Verkligt
varde for dessa tillgangar erhdlls fran externa prisleverantorer, fondforvaltare,
motparter eller for fastighetsagande bolag efter det att underliggande fast-
igheter blivit féremal for en extern vardering. For dessa tillgdngar verifieras
externa leverantorers och fondforvaltares varderingsteknik genom att varde-
ringsunderlag stickprovsvis begérs in.

Principer fér omklassificering mellan nivaer

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vdrde klassificeras

till ndgon av dessa tre varderingskategorier i samband med férvarvet och
behaller dérefter normalt sin klassificering tills dessa @r avyttrade. Under vissa
forutsattningar kan dock en finansiell tillgdng omklassificeras till en annan nivéd
efter forvarvstidpunkten. Féljande principer géller for sddan omklassificering:

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och niva 2
For omklassificering fran niva 1 till niva 2 kravs att de finansiella instrumenten
inte langre handlas pa en aktiv marknad men att de finansiella instrumenten
fortfarande kan varderas i enlighet med beskrivningen fér nivé 2. Pa mot-
svarande satt kan en omklassificering fran niva 2 till niva 1 ske om finansiella
instrument i niva 2 blir féremal for notering pa en aktiv marknad.

Varken under férsta halvéret 2024 eller forsta halvaret 2023 har ndgon
flytt skett fran niva 1 till nivé 2 eller fran niva 2 till niva 1.

Princip fér omklassificering mellan niva 2 och niva 3

En omklassificering fran niva 2 till niva 3 blir aktuell om ett finansiellt instru-
ment inte langre kan vdrderas till verkligt vérde baserat pd observerbar mark-
nadsinformation. P4 motsvarande satt kan finansiella instrument i niva 3 bli
foremal for flytt till nivd 2 om observerbar marknadsinformation blir tillganglig
och en extern prisleverantér kan utfora en vardering till verkligt varde baserat
pa denna information.

Under forsta halvaret 2024 har ingen flytt skett fran niva 2 till niva 3 eller
fran niva 3 till nivd 2. Motsvarande period 2023 flyttades en rantebarande
placering frdn niva 2 till niva 3 och en annan rantebérande placering fran
niva 3 till niva 2.

Princip fér omklassificering mellan niva 1 och 3
En omklassificering fran niva 1 till niva 3 sker om ett finansiellt instrument av-
noteras fran en aktiv marknad och det saknas tillrdcklig marknadsinformation
som mojliggdr en vérdering i nivé 2. P4 motsvarande satt kan en omklassifice-
ring fran niva 3 till niva 1 ske om finansiella instrument i niva 3 blir féremal for
notering pa en aktiv marknad.

Nagon flytt fran niva 1 till nivd 3 eller fran niva 3 till niva 1 har inte fore-
kommit under vare sig forsta halvaret 2024 eller forsta halvaret 2023.

Kénslighetsanalys avseende finansiella instrument i niva 3

Enligt IFRS 13 ska en kanslighetsanalys presenteras for de finansiella instru-
ment som dr varderade till verkligt varde enligt nivd 3. Kanslighetsanalysen
ska innehdlla en forklarande beskrivning av hur kénslig varderingen dr for
forandringar i den information som inte ar observerbar.

Tillgdngarna i nivd 3 bestar huvudsakligen av finansiella instrument med
fastigheter och infrastruktur som underliggande tillgdng men ocksd av en
betydande andel rantebarande placeringar och onoterade aktier och andelar.

For finansiella instrument med fastigheter och infrastruktur som underlig-
gande tillgdng utgors den mest relevanta vardepdverkande faktorn forandringar
i avkastningskravet for fastigheter. Motsvarande storst vardepaverkande faktor
for finansiella instrument som huvudsakligen bestdr av rantebarande placeringar
som underliggande tillgéng utgors av férandringar i rantenivan och for onotera-
de aktier av aktiemarknadsrisk.

| nedanstdende tabell dskadliggors de uppskattade effekterna pa verkligt
varde vid en 6kning av avkastningskravet for fastigheter, dar underliggande
beldning beaktats, med 0,5 procentenheter, en rantehdjning om 1 procent-
enhet och en aktiekursnedgdng om 10 procent.

Kénslighetsanalys

Effekt pa

Koncernen (MSEK) verkligt vérde

Fastighetsrelaterade

Verkligt varde ~ Vardepaverkande faktor

Avkastningskravsokning

innehav 128393  med 0,5 procentenheter -25 807
Ranterelaterade Rantehdjning med
innehav 76 170 1procentenhet -1326
Aktierelaterade Aktiekursnedgéng
innehav 62 656 10 procent -6 266
Totalt niva 3 267 219 -33399

ALECTA DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2024 13



NOT 4  virderingskategorier for finansiella instrument virderade till verkligt vérde, forts.

Verkligt vdrde for finansiella instrument 2024-06-30

Vérdering med priser
noterade pd en aktiv marknad

Vérdering med stéd av
observerbar information

Vidrdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 2024-06-30
Tillgangar

Aktier och andelar 543 493 - 116 227 659 720
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 67 164 67 164
Rantebarande vardepapper emitterade av, och Ian till, intresse-

foretag och gemensamt styrda féretag - 554 1 555
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 267 089 190 950 62 890 520929
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 7976 7976
Ovriga 1&n - - 12961 12 961
Derivat - 7413 - 7413
Summa tillgangar 810582 198917 267 219 1276718
Skulder

Derivat - 15 861 - 15 861
Summa skulder - 15861 - 15861

Verkligt varde for finansiella instrument 2023-12-31

Vérdering med priser
noterade pa en aktiv marknad

Vérdering med stéd av
observerbar information

Virdering som inte baseras pa
observerbar information

Redovisat varde

Koncernen Nivad 1 Niva 2 Niva 3 2023-12-31
Tillgdngar
Aktier och andelar 488536 - 107 625 596 161
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - - 65 531 65 531
Rantebarande vardepapper emitterade av, och Ian till, intresse-
foretag och gemensamt styrda féretag - 377 1 378
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 272134 190733 60928 523795
Ldn med sakerhet i fast egendom - - 6934 6934
Ovriga 1&n - - 11319 11319
Derivat - 32792 - 32792
Summa tillgangar 760670 223902 252338 1236910
Skulder
Derivat - 11622 - 11622
Summa skulder - 11622 - 11622
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NOT 5 Upplysningar om finansiella instrument virderade till verkligt vérde baserade p& niva 3"

Verkligt varde 2024-06-30

Rantebdrande
vdrdepapper emitterade

Aktier och andelar i av, och 1an till, intresse- Obligationer och Lan med
Aktier och intresseféretagoch  foretag och gemensamt  andra rdntebarande sdkerheti
Koncernen andelar  gemensamt styrda foretag styrda foretag virdepapper fast egendom  Ovriga lan Summa
Ingdende balans 2024-01-01 107 625 65 531 1 60928 6934 11319 252 338
Kép 8038 446 - 2317 1067 4764 16 632
Forsdljning -3566 -45 - -1983 -159 -3448 -9201
Vinster och forluster 4130 1232 - 1629 134 325 7 450
Realiserade vinster/forluster, sdlt hela innehavet - 0 - 0 - 95 95
Realiserade vinster/férluster, sdlt en del av innehavet -172 - - 104 - 396 328
Orealiserade vinster/férluster 485 704 - -192 113 -229 881
Orealiserade valutaeffekter 3817 528 - 1717 21 63 6 146
Flytt fran nivd 3 - - - - - - =
Flytt till niva 3 - - - - - - -
Utgdende balans 2024-06-30 116 227 67 164 1 62 891 7976 12960 267 219
Verkligt vérde vid utgédngen av 2023
Réntebdrande
vérdepapper emitterade
Aktier och andelar i av, och I&n till, intresse- Obligationer och L&n med
Aktier och intresseféretagoch ~ foretag och gemensamt  andrarantebdrande sdkerhet i .

Koncernen andelar ~ gemensamt styrda féretag styrda féretag virdepapper fastegendom  Ovrigalan Summa
Ingdende balans 2023-01-01 101 815 80066 430 54165 5999 23116 265 591
Kop 121M 2868 261 17 322 141 2025 35998
Forsaljning -2 429 -416 -690 -10583 -849 -13 642 -28 609
Vinster och forluster -3872 -16 987 - 130 373 -180 -20536
Realiserade vinster/fériuster, sdlt hela innehavet 21 -226 - 521 - -2 272
Realiserade vinster/forluster, sdlt en del avinnehavet -108 - - 233 - 852 977
Orealiserade vinster/fcrluster -1 599 -16 379 - 879 372 -298 -17 025
Orealiserade valutaeffekter -2 144 -382 - -1503 1 -732 -4 760
Flytt fran niva 3 - - - -605 - - -605
Flytt till nivd 3 - - - 499 - - 499
Utgdende balans 2023-12-31 107 625 65531 1 60928 6934 11319 252338

) Definition av niva 3 framgér av not 4 Vérderingskategorier for finansiella instrument varderade till verkligt varde.
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Ordlista

Diskonteringsrénta
Den ranta som anvands for att berdkna nuvardet
av framtida in- och utbetalningar.

Finansiell stallning

Forhallandet mellan tillgdngar och skulder dar de
centrala nyckeltalen for Alecta utgors av kollektiv
konsolideringsniva och solvensgrad.

Fribrevsupprakning

Aterbiringstilldelning genom héjning av den
pensionsratt som intjénats fére pensionsaldern.
Upprékning sker framfor allt for att kompensera
for inflation.

Fordelad aterbéring

Overskott som fordelats

- forsakringstagarna i form av framtida sankning
av premien

- de forsdkrade i form av framtida hojning av
forsakringsformanen

- for kostnadstackning inom ITP-planen. For dessa
medel har kollektivavtalsparterna givits ratt att
anvisa anvandning.

Fordelad dterbaring ar inte formellt garanterad.

Férdelningsbara tillgangar

Tillgdngarnas totala marknadsvarde efter avdrag
for finansiella skulder och sarskilda vardesakrings-
medel.

Formansbestamd forsakring (ITP 2)
Formansbestdmd pension innebdr att man pa
forhand bestammer hur stor pensionen ska bli,
till exempel att den ska vara ett visst belopp eller
en viss procent av slutlénen.

Forsdkrad
Den person som omfattas av forsakringen.

Forsdkringsavtal

Ett kontrakt mellan forsakringsgivare och for-
sakringstagare som innehdller en betydande
forsakringsrisk.

Forsdkringstagare
Den som har ingdtt forsakringsavtal med ett
forsakringsbolag.

Forsdkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar (FTA) &r kapital-
vdrdet av forsakringsbolagets garanterade dtag-
anden till forsakringstagare och forsakrade. FTA
utgors av livférsakringsavsattning och avsattning
for oreglerade skador.

Forvalsalternativ

I'en premiebestdmd plan ddr den anstéllda inte
gjort ndgot aktivt val av forsakringsbolag blir den
anstdllda automatiskt kund hos det forsdkrings-
bolag som blivit utsett till forvalsalternativ i
upphandlingen av forvaltningen av planen.

Forvaltat kapital
Berdknas som eget kapital, livforsakringsavsattning
och oreglerade skador, enligt balansrakningen.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i forsakringsrorelsen (anskaffnings-
och administrationskostnader) och skadereglerings-
kostnader i forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital. Nyckeltalet berdknas totalt och for premie-
respektive férmansbestamd forsakring.

Kapitalbas

Forsakringsbolaget ska ha ett tillrdckligt stort
kapital, berdknat som kapitalbas, for att kunna
tdcka eventuella framtida oférutsedda forluster.
Kapitalbasen utgors av skillnaden mellan bolagets
tillgdngar, minskade med immateriella tillgdngar
och finansiella skulder, och de forsakringstekniska
avsdttningarna.

Kapitalférvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i kapitalférvaltningen i forhallande
till genomsnittligt forvaltat kapital.

Kapitalvdrde
Det berdknade nuvdrdet av framtida betalnings-
strommar.

Kollektiv konsolideringsniva

Fordelningsbara tillgangar i forhallande till forsak-
ringsatagandena till forsakringstagare och forsak-
rade (bdde garanterade dtaganden och fordelad
terbaring).

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan de férdelningsbara tillgdngarna,
varderade till marknadsvarde, och forsakrings-
dtagandena (bade garanterade dtaganden och
fordelad dterbaring) till forsakringstagare och
forsakrade.

Nuvérde
Dagens vérde av betalningsstrommar som sker
i framtiden.

Pensionstilldagg

Aterbéring som de forsikrade f&r utéver den
garanterade férmansbestdmda pensionen.
Pensionstillagg kan enligt de forsakringstekniska
riktlinjerna hogst motsvara ékningen av konsu-
mentprisindex for aktuellt &r, réknat fran det att
den forsakrades pension borjade betalas ut.
Pensionstilldgget beslutas drligen av styrelsen
och tilldelas i samband med utbetalningen

Placeringar

De i balansrakningen marknadsvérderade placerings-
tillgdngarna, kassa och bank samt 6vriga tillgangar
och skulder som dr relaterade till placeringstill-
géngarna (exempelvis upplupna ranteintakter).

Placeringstillgangar

Marknadsvarderade tillgdngar i balansrakningen
som har karaktdren av kapitalplacering, bland annat
rantebdrande vardepapper, aktier och fastigheter.

Premiebefrielseférsakring

En del i ITP-planens kollektiva riskforsakring som
innebdr att arbetsgivaren blir befriad fran premie-
betalning om en férsékrad drabbas av arbets-
oférméga. Premier till ITP-planens forsakringar
betalas i det fallet frdn premiebefrielseforsakringen
och redovisas som en forsakringsersattning.

Premiebestamd férsakring

Premiebestamd pension innebadr att premiens
storlek ar bestamd pa férhand. Den kan exempelvis
vara en viss procent av [&nen eller ett visst belopp.
Storleken pé pensionen beror pa hur stort pensions-
kapitalet & ndr man gar i pension.

Premiereduktion
Sankning av premien genom fordelning eller
tilldelning av dterbdring.

Riskférsakring

Forsakring ddr premien i sin helhet avser att técka
riskkostnaderna. Inget sparmoment férekommer
i denna typ av forsakring.

Solvensgrad

Totala marknadsvarderade tillgdngar, minskade
med immateriella tillgdngar och finansiella skulder,
i forhallande till de garanterade dtagandena.

Solvensmarginal

Erforderlig solvensmarginal dr ett minimikrav for
kapitalbasens storlek. Solvensmarginalen uppgdr
till drygt fyra procent av forsakringstekniska
avsattningar.

Sdrskilda vardesakringsmedel

Medel som tillforts Alecta for anvandning till
vardesakring av utgdende pensioner respektive till
annat pensionsframjande dandamal, alternativt till
avséttning till stiftelse med andamal att vardesakra
pensioner. Overstyrelsen beslutar om anvindning-
enav medlen for dessa dndamal. Sarskilda varde-
sakringsmedel inrdknas inte i kapitalbasen eller det
kollektiva konsiolideringskapitalet.

Tilldelad aterbéring

Overskott som tilldelats

- forsakringstagarna i form av sankning av premien

- de forsakrade i form av hojd garanterad
forsakringsforman eller utbetalt tillaggsbelopp/
pensionstillagg

- for kostnadstackning inom ITP-planen. Beslut
om slutlig anvandning fattas av Alectas styrelse,
forutsatt att den enhalligt finner att anvisad
anvandning &r i enlighet med Alectas intressen
som forsakringsbolag.

Tilldelad dterbaring ar formellt garanterad.

Tilldggsbelopp
Aterbaring som de férsikrade f&r utdver den
garanterade premiebestdmda pensionen.

Tjdnstegrupplivférsakring (TGL)

En livforsakring som ger de efterlevande ett
bestamt belopp om den forsakrade skulle avlida
fére pensioneringen. Enligt kollektivavtalet ar
arbetsgivaren skyldig att teckna forsakringen
for sina anstallda.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad for kassa-
floden, uttryckt i procent. Berdknas enligt
Svensk Forsdkrings rekommendation.
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alecta

Alecta &r forvaltare av tjanstepension sedan 1917. Vart uppdrag ar att ge
kollektivavtalade tjanstepensioner sé stort varde som maojligt for bdde vdra
foretags- och privatkunder. Det gor vi genom god avkastning, bra kundservice
och 3ga kostnader. Vi forvaltar drygt 1 300 miljarder kronor at vdra agare
som ar 2,8 miljoner privatkunder och 35 ooo foretagskunder.

Alecta Tjanstepension Omsesidigt
Telefon 020-78 22 80 | 103 73 Stockholm | alecta.se



